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Riksbanken sanker sa mycket som mojligt

Sedan den senaste boranteprognosen har varldsekonomin fortsatt att utvecklas skakigt. Den expansiva fi-
nans- och penningpolitiken kommer s& smaningom att ge effekt aven om en aterhamtning inte ser ut att bli
aktuell forran 2010. Alltjamt dystra konjunkturutsikter och ett kraftigt fall i inflationen kommer att leda till ytter-
ligare rantesankningar fran Riksbanken, vilket talar for lagre borantor 6verlag. Vaxande budgetunderskott
och fortsatta problem pé finansmarknaderna ar dock tva hot mot var prognos om sjunkande langa borantor.

Inga tydliga tecken pa aterhamtning

Sedan den senaste boranteprognosen har varldsekonomin
fortsatt att utvecklas skakigt. De tecken pa en &terhamt-
ning som sags i borjan av aret har inte bekraftats tydligt.
Bland annat har flera inkdpschefsindex i Europa fortsatt
sin kraftgang. Detta snarare indikerar en annu kraftigare
kontraktion av ekonomin nu i borjan av éret 4n under det
rekorddystra fjarde kvartalet forra aret.

Bilden &r inte lika dyster i hela vérlden. | Kina har ex-
empelvis inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin
stigit nara 50-nivan som indikerar skillnaden mellan ex-
pansion och kontraktion.

Grunden for en aterhamtning laggs nu éver hela varlden.
Den expansiva finans- och penningpolitik som nu stimu-
lerar ekonomin kommer sd smaningom att ge effekt aven
hér i Sverige. Allt fler lutar dock nu &t att en aterhamt-
ning inte blir aktuell forran under 2010. Sa lange eko-
nomin vaxer langsamt eller krymper kommer arbetslés-
heten att stiga, och inflationstrycket att sjunka. Vi spar
att svensk ekonomi krymper med 2,7 procent i ar — det
storsta fallet under efterkrigstiden. Dessutom ser infla-
tionen ut att bli kraftigt negativ pd omkring -1,7 procent
under bérjan av hosten.

Stigande arbetsldshet och fallande inflation
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Riksbanken sanker sa mycket som mojligt

| februari sénkte Riksbanken styrrantan ytterligare till
rekordléga en procent. Vi ser ingen anledning till att ran-
tan inte bor sankas sa lag som majligt, speciellt i ljuset
av kraftigt stigande arbetsléshet med stigande deflations-
risk som foljd. Riksbankens prognoser pa tillvéxten och
arbetslosheten &r fortfarande for optimistiska.

Vi spar ytterligare en rantesankning pa en halv procent-
enhet vid aprilmdtet och att Riksbanken sénker rantan till
néra noll vid dess mote i juli. Darefter ar det mojligt att
alternativa atgarder for att stimulera ekonomin kommer
att introduceras. Kanske kommer Riksbanken att inspire-
ras av Storbritanniens centralbank, Bank of England,
som nyligen borjade kopa statsobligationer, vilket tryck-
te ned langrantorna i Storbritannien kraftigt.

Vad hander med rantorna?

Yiterligare rantesankningar fran Riksbanken och andra
centralbanker i Europa, fortsatt konjunkturoro och sti-
gande deflationsrisker pekar pa att svenska rantor fort-
satter ned medan det kraftigt 6kade utbudet av statsobli-
gationer i de stora budgetunderskottens spar agerar i
motsatt riktning.

Vi har hojt var prognos for de langre borantorna pa
grund av fortsatta problem p& de globala finansiella
marknaderna. Prognosen om lagre réntor ser darfor
mindre markerad ut 4n vad vi tidigare spadde. Utsikten
for de langre réntorna beddms som mer osaker &n tidiga-
re.

Prognos for bolanerantor

Procent

mar-09 sep-09 mar-10 mar-11
Tremanadersranta 2,30 1,40 1,40 1,80
Bunden ranta, 2 ar 2,88 2,40 2,40 2,70
Bunden ranta, 5 ar 4,32 3,90 3,50 4,10

Kalla: Handelsbanken, Reuters Ecowin

Kélla: Handelsbanken

Nar tillvaxten forbattrats nagon géng under 2010 finns
det skal att forvanta sig rantehojningar fran Rikshanken.

For att prenumerera pa Boranteprognosen anmal dig via
www.handelsbanken.se/boranteprognos. For vidare information
kontakta ditt lokala Handelsbankskontor.

Analytiker: Martin Enlund, Makroanalys, Handelsbanken Capital Markets

Boranteprognosen ges ut av Handelsbanken som en service till bankens kunder. Syftet &r att ge en allmén information och prognosen kan alltsé inte en-
sam utgdra underlag for beslut om kredit. Vi patar oss inget ansvar for forluster som kan tankas uppkomma genom att ndgon anvander sig av prognosen.
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