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JANUARI 2008: Riksbanken sanker rantan

Aven om vi spadde sjunkande rantor i december ménads borénteprognos har det visat sig att vi underskattat
utvecklingen. Sedan dess har de finansiella marknaderna blivit mycket mer oroliga 6ver véarldskonjunkturen
samtidigt som USA:s centralbank Federal Reserve slagit till med en mycket aggressiv rantesankning, till och
med mellan sina ordinarie méten. Den ekonomiska statistiken har éverlag inte utgjort nagon gladjande las-
ning. Vi har valt att revidera ner vara réanteprognoser. Alla bolanerantor kommer att sjunka.

Dyster omvarld och aggressiv Fed

Sedan december ménads bordnteprognos har rintorna
sjunkit pa bred front varlden 6ver, vilket vi ocksa forut-
spadde. Den ekonomiska utvecklingen framst i USA har
visat sig vara mer dyster &n vad vi trodde. Detta har
sammanfallit med att USA:s centralbank (Fed, Federal
Reserve) — varldens utan tvekan viktigaste centralbank -
agerat mer aggressivt &n vad vi hade réknat med. | janua-
ri slog den till med en rantesankning pa hela 75 punkter
(0,75 procent) mellan sina ordinarie méten. Detta ar en
signal om att USA:s centralbank tar den senaste tidens
finansiella och ekonomiska utveckling pa storsta allvar.

Dyster omvarld och aggressiv Fed har sankt rantor
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Snart sénker Riksbanken réantan

De allt dystrare tillvaxtutsikterna har fatt oss att svanga
om nar det géller Riksbankens framtida rantor. Tidigare
trodde vi att den internationella konjunkturen skulle fort-
satta vara stark och att Riksbanken skulle halla rantan
oférandrad under 2008. | ett internationellt perspektiv &r
Sverige ett normalt sett mycket kénsligt land nér det
galler svangningar i utlandets efterfragan. Det ska darfor
mycket till for att inte svensk tillvaxt ska mattas betyd-
ligt framdéver med var nya svagare omvarldsbedémning.

Aven om inflationen under 2008 ser ut att hamna en bra
bit 6ver Riksbankens mal om tva procent, ar detta inget
som Riksbanken kan paverka, utan den maste sikta pa
inflationen ett par &r framét i tiden. | takt med den lagre
tillvaxten vi nu spar framover kommer ocksa inflations-
trycket att sjunka.

Det &r var bedomning att Riksbanken kommer att sanka
reporantan tva ganger under 2008. Samtidigt spar vi fort-
satta aggressiva rantesankningar fran den amerikanska
centralbanken, men ocksa att den europeiska centralban-
ken kommer in pd banan under loppet av 2008. Dessa
faktorer talar for att vi kommer att fa se lagre borantor
béde med kort och lang Iéptid &tminstone pa ett ars sikt.

Kalla: Reuters Ecowin

De finansiella marknaderna har alltsa blivit mycket mer
oroliga for bade USA och varldskonjunkturens utveck-
ling, ndgot som visat sig i bade ranteutvecklingen och
den senaste tidens extrema borsturbulens.

Prognos for bolanerantor

jan-08  jul-08 jan-09 jan-10

Tremanadersranta 5,10 4,70 4,40 5,15
Bunden ranta, 2 ar 5,05 4,50 4,10 5,20
Bunden ranta, 5 ar 5,17 4,75 4,35 5,30

Kalla: Handelsbanken

Mot slutet av 2009 réknar vi med att konjunkturned-
gangen i slutdndan blivit relativt blygsam. Det finns da
goda skél for centralbankerna att snabbt ta tillbaka ran-
torna till mer normala nivaer.

For att prenumerera pa Boranteprognosen anmal dig via
www.handelsbanken.se/boranteprognos.

For vidare information kontakta ditt lokala Handelsbankskontor.
Analytiker: Martin Enlund, Makroanalys, Handelsbanken Capital Markets

Boranteprognosen ges ut av Handelsbanken som en service till bankens kunder. Syftet &r att ge en allmén information och prognosen kan alltsé inte en-
sam utgdra underlag for beslut om kredit. Vi patar oss inget ansvar for forluster som kan tankas uppkomma genom att ndgon anvander sig av prognosen.
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