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JUNI 2007: USA och Riksbanken orsakar ranteuppgang

Under den senaste tiden har finansmarknaden omvarderat sin syn at det mer positiva héllet gallande den
amerikanska ekonomin, nagot som har lett till hogre rantor internationellt. Riksbankens overraskande ag-
gressiva ranteprognos har dven gett hogre rantor och medfort att vi har reviderat upp vara boranteprogno-

ser.

Omvarderat USA har lett till hdgre rantor

Anda sedan det stod klart att den amerikanska central-
banken var fardig med réntehgjningar under sommaren
2006 har finansmarknaden forvantat sig att nasta steg
frén deras sida skulle bli en réntesankning.

Vi férvéantade oss tidigare att den amerikanska arbets-
marknaden skulle forsvagas som foljd av den |8ga eko-
nomiska tillvaxten. S& smaningom skulle detta leda till
att Federal Reserve sankte réntan for att kontra en fort-
satt konjunkturnedgang. Pa senare tid har dock USA:s
ekonomi visat styrketecken som pekar pa hogre tillvaxt
framover, vilket lett till att bade vi och andra pa finans-
marknaden helt har dutat forvanta sig rantesdnkningar.

| takt med att orosmolnen kring USA:s ekonomi har
skingrats har ocksd uppgangen i amerikanska rantor dra-
git med sig svenska réntor med léngre |6ptid. Blickar vi
framat ser det ocksa ut som att rekylen i USA:s tillvéaxt
kommer att bidra till fortsatt stigande rantor internatio-
nellt.

Réanteutvecklingen i stor del styrd av USA
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Riksbanken dverraskade igen

Riksbanken har hittills under 2007 varit mer avvaktande
infor behovet av hogre réantor &n de flesta andra pro-
gnosmakare. Tidigare i ar lade Riksbanken fram en pro-
gnosi vilken reporéntan inte steg till mer &n 3,75 procent
under Gverskédlig tid.

| junis penningpolitiska rapport reviderade Riksbanken
dock sin reporénteprognos kraftigt, vilket ledde till att
marknadsrantorna steg kraftig éver hela linjen. | dagsla-
get malar Riksbanken ut en bild av en reporanta pa cirka
4.5 procent under 2009.

Vi pa& Handelsbanken har lange ifrégasatt Riksbankens
l&ga ranteprognoser, dock forvantade vi oss inte att de
redan nu i juni skulle inse behovet av hdgre rantor. Den
plotdigt "hokaktiga” Riksbanken har alltsd gjort att vi
valt att revidera upp véra kortsiktiga boranteprognoser
ytterligare.

Det & altsd inte bara en fortsatt stark omvarldsutveck-
ling som trycker rantorna uppét, utan rantorna kommer
aven fa rgjdt stod av Riksbanken redan under de kom-
mande 12 manaderna.

Prognos for bolanerantor

Procent

jun-07 dec-07 jun-08 jun-09
Tremanadersranta 4,15 4,90 5,40 6,10
Bunden ranta, 2 ar 4,90 5,20 5,50 6,00
Bunden ranta, 5 ar 5,24 5,40 5,60 5,90

Kalla: Handelsbanken Capital Markets, Reuters Ecowin

Kalla: Handelsbanken

Att de korta rantorna & hogre an de l&nga mot slutet av
vér prognosperiod forklaras av att Riksbankens styrranta
vid den nivan & atstramande, och att det da finns for-
vantningar pa sankta rantor framover.

For att prenumerera p& Boranteprognosen anmal dig via
www.handelsbanken.se under privat / lana / bostad.

For vidare information kontakta ditt lokala Handelsbankskontor.

Analytiker: Martin Enlund, Makroanalys, Handelsbanken Capital Markets

Boranteprognosen ges ut av Handelsbanken som en service till bankens kunder. Syftet &r att ge en allmén information och prognosen kan alltsé inte en-
sam utgdra underlag for beslut om kredit. Vi patar oss inget ansvar for forluster som kan tankas uppkomma genom att ndgon anvander sig av prognosen.
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