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Nordeas boranteblad

Rantorna fortsatter att sti-
ga och da framst de korta
rantorna som styrs av Riks-
banken

Efter varens markanta ranteuppgang har de langa rantorna stabiliserats
under sommaren. Det ar framfor allt en osékerhet om utvecklingen i
USA, inte minst vad géller fastighetsmarknaden och de sa kallade sub-
prime lanen, som styrt rantorna.

Var bedomning &r att de amerikanska problemen inte ar 6verstandna
utan att de kommer att fortsatta att bekymra marknaden under de kom-
mande manaderna. Detta kommer att leda till en mindre nedgang i de
amerikanska rantorna vilket i sin tur kommer att halla tillbaka rantorna
aven i euroomradet och i Sverige. Vi raknar darmed med en mycket
begransad uppgang i de langre rantorna pa kort sikt.

De korta réntorna vantas emellertid stiga mer. De ovantat hdga I6neav-
talen gor i kombination med en allt stramare arbetsmarknad, och dartill
sammanhangande risk for 6kad 16neglidning, att inflationen kommer att
stiga under nasta ar. Rikshanken har redan aviserat att de ser ytterligare
tva hojningar framfor sig i host vilket passar val med var prognos om
en hojning i september och en i oktober. Redan i slutet av oktober skul-
le darmed styrrantan uppga till 4,0 procent. Den storsta uppgangen
kommer saledes i de rorliga rantorna och skillnaden mellan att lana kort
eller langt minskar éver tiden. Om ett ar vantas skillnaden mellan ett
rorligt 1an och ett med 5 ars bindning ha halverats.

Det finns en risk for att Riksbanken kommer att behdva hdja mer an
vad vi raknar med idag. Arbetsutbudet har inte stigit sa mycket som
vantat och det finns en risk for en mer generell arbetsbrist nasta ar. Ser
det ut som lonedkningstakten drar ivag utver de 4,7 procent vi kalky-
lerar med for nasta ar sa lar Riksbanken svara med att hoja repo rantan
ytterligare. | sa fall kommer skillnaden mellan korta och langa rantor att
reduceras an mer eller kanske till och med férsvinna helt.
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Nordeas ranteprognos
13/07/2007 3 man 6 man 12 man 24 méan

Reporantan 3.50 3.75 4.00 4.25 4.25
Borénta Nordea

rorlig 4.20 4.45 4.70 4.95 4.95

2 ar 4.99 5.05 5.25 5.40 5.45

5 ar 5.29 5.30 5.35 5.50 5.60
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Denna rapport grundar sig pa information som ar tillganglig for allmanheten,
och som vi anser vara tillférlitlig. Innehallet tillhandahalls i denna form utan n&-
gon uttrycklig eller underforstadd garanti frin Nordea Bank AB (publ), fran fore-
tag inom Nordeakoncernen eller fran anstéllda i banken eller koncernen. Ban-
ken, koncernen och deras anstéllda avsager sig harmed &éven allt ansvar for
direkt eller indirekt forlust, skada eller kostnader som uppstar som ett resultat
av anvand av informationen i denna rapport, oavsett om den som tillhanda-
haller tjansten, eller dess representant, &r medveten om nagon felaktighet eller
bristfallighet i tjansten eller ej. Informationen i denna rapport utgér under inga
omstandigheter nagot som helst kdp- eller séljerbjudande, nadgon begaran eller
rekommendation. Denna begransning ér tillamplig i alla juristdiktioner, inklusive
sadana dar ett dylikt erbjudande, eller dylik begaran eller rekommendation skul-
le vara olaglig, utan att tillamplig registrering skett eller att vissa villkor, tillamp-
liga i s&dan jurisdiktion, uppfylls.

Nordea Bank AB (publ) &ger upphovsréatten till denna rapport samt alla rattighe-
ter i alla lander. Det &r forbjudet att aterge, publicera, dverfora eller distribuera
innehallet eller del av innehallet i denna rapport utan skriftligt medgivande fran
Nordea Bank AB (publ).
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