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Nordeas boranteblad

Riksbanken hojer rantan i
snabbare takt an de signa-
lerat tidigare och hushall
med sma marginaler bor ta
hojd darefter.

Riksbanken hdjde som vantat reporantan till 3,50 procent nu i juni och
aven rantebanan framéver. Riksbankens bedémning &r att rantan ska
ligga kring 4,0 procent vid arsskiftet och runt 4,25 till 4,50 procent fran
andra kvartalet 2009.

Det ar i linje med den bedémning som Nordea gor. Argumenten for att
Riksbanken ska ga snabbare fram framdver ar att vi har en stramare
arbetsmarknad, dvs det ar brist pa personer med ratt kompetens inom
flera branscher och att arbetsldsheten har fallit mer &n véntat.

Loneavtalen har kommit in hogre an forvéntat och da arbetsmarknaden
ar stram finns det risk att ocksa loneglidningen framdver blir nagot hog.
Samtidigt som arbetskostnaderna stiger minskar produktiviteten per
arbetad timme i ekonomin, vilket 6kar inflationstrycket.

Riksbankens bedémning &r att inflationen ligger pa inflationsmalet
nasta ar och strax daréver 2009. Det ar val i linje med den bedémning
vi gor, men for att inflationen inte ska stiga mer behdver Riksbanken
hdja rantan i linje med prognosen ovan.

For hushall som lanar rorligt betyder det att rantekostnaderna kommer
att stiga framdver. Nordea raknar med att Riksbanken héjer rantan i
september, oktober och under forsta halvaret 2008, vilket ger en réanta
pa 4,25 procent om ett ar. Sedan rantebotten 2005 har darmed rénte-
kostnaderna for ett rorligt 1an 6kat med 180 procent. For hushall som
har stora lan &r det en inte obetydlig kostnadsokning och hushall med
sma marginaler bor ta hojd for hdgre rantekostnader framover genom
att t ex amortera ned skulden eller binda delar av lanen.

De langa rantorna har stigit relativt snabbt den senaste tiden och mer an
vad vi anser att realekonomiska faktorer indikerat. Var bedémning ar
darmed att langrantorna faller tillbaka nagot pa kort sikt och att de sti-
ger relativt mattligt pa lite langre sikt.

De langa rantorna styrs dock i huvudsak av den internationella utveck-
lingen och var prognos bygger pa en avmattning i USA. Blir den milda-
re an vad vi tror finns risken att de bundna rantorna stiger mer &n vad

tabellen indikerar.
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22/06/2007 3 man 6 man 12 méan 24 man

Reporantan 3.50 3.50 4.00 4.25 4.25
Boranta Nordea

rorlig 3.95 4.20 4.70 4.95 4.95

2 ar 4.90 4.75 4.95 5.10 5.20

5 ar 5.19 5.05 5.15 5.35 5.45
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Denna rapport grundar sig pa information som ar tillganglig for allmanheten,
och som vi anser vara tillférlitlig. Innehallet tillhandahalls i denna form utan n&-
gon uttrycklig eller underforstadd garanti frin Nordea Bank AB (publ), fran fore-
tag inom Nordeakoncernen eller fran anstéllda i banken eller koncernen. Ban-
ken, koncernen och deras anstéllda avsager sig harmed &éven allt ansvar for
direkt eller indirekt forlust, skada eller kostnader som uppstar som ett resultat
av anvand av informationen i denna rapport, oavsett om den som tillhanda-
haller tjansten, eller dess representant, &r medveten om nagon felaktighet eller
bristfallighet i tjansten eller ej. Informationen i denna rapport utgér under inga
omstandigheter nagot som helst kdp- eller séljerbjudande, nadgon begaran eller
rekommendation. Denna begransning ér tillamplig i alla juristdiktioner, inklusive
s&dana dar ett dylikt erbjudande, eller dylik begaran eller rekommendation skul-
le vara olaglig, utan att tillamplig registrering skett eller att vissa villkor, tillamp-
liga i s&dan jurisdiktion, uppfylls.

Nordea Bank AB (publ) &ger upphovsréatten till denna rapport samt alla rattighe-
ter i alla lander. Det &r forbjudet att aterge, publicera, dverfora eller distribuera
innehallet eller del av innehallet i denna rapport utan skriftligt medgivande fran
Nordea Bank AB (publ).
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